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Fondoversikt Fondens Mal & Placeringsinriktning
Forvaltare John-Henrik von Dahn Fonden ar en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av

bolagiKina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier ar upptagna till

Startdatum 2023-03-17 R R N
handel pa marknadsplats i annat OECD-land férutsatt att bolaget har en

AUM 79,99 miljoner SEK betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
Typ Aktiefond betydande andel av bolagets tillgéngar eller intakter finns i eller harstammar

I X ifran dessa marknader.
Kategori Kina
Antal Innehav 71 Fonden &r aktivt forvaltad och f6ljer inte ndgot index. Det innebér att forvaltaren
Jamférelseindex MSCI China NR, SEK fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa

bolagsval, dar sektor- och tematisk analys &r viktiga delar i strategin. Fonden har

- - 0,
A-klass - 1,3% en langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag som forvaltaren anser

Fast forv.aveift C-klass - 0,8% attraktivt varderade och val positionerade fér framtiden i relation till bolagets
Prest.baserad avgift* 15% framtida bedémda intjaningspotential. Fonden har som malsattning att Gver en
*HWM, aterstalls ej femarsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex.

Utveckling sedan start: mars 2023 - augusti, 2026
*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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SOIC (C) 133,23
SOIC (A) 130,20
INDEX 117,73

Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23 Feb-24 May-24 Aug-24 Oct-24 Jan-25 Apr-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 May-26 Aug-26

Avkastning iar 1 man 3 man 6 man 1ar Sedan start
Andelsklass C -0,54% -0,01% 2,03% -0,15% 0,63% 33,23%
Andelsklass A -0,88% -0,05% 1,91% -0,41% 0,18% 30,20%

MSCI China Index -4,39% 0,42% 4,8% -0,51% -4,76% 17,73%

5 Storsta Innehav 5 Storsta Branscher

ALIBABA 6,82% T 26, 83%
TENCENT 5,60% Sallankop I 22,7 1%
XIAOMI 4,41% Finans GGG 16,38%

CATL 4,15% Industri G 13,41%

ZHONGJIN GOLD 3,55% Material I 12,80%

Kontaktuppgifter

Fond: SOIC Dynamic China Fondbolag: AIFM Capital AB SOIC Asset Management AB
Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/ Tel: 0480-36 36 66 Email: ih.von.dahn@soic.se

Email: info@aifm.se

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C minskade med -0,01% under augusti (SOIC Dynamic China A, -0,05%), medan jamforelseindexet MSCI China Net
Index (SEK) 6kade med 0,42%. Fastlandsborserna Shanghai (SHCOMP) och Shenzhen (SZCOMP) 6kade med 4,1% respektive 5,66%,
medan Hongkong-bérsen minskade med -1,22%. Fastlandsbérserna och Hongkong &r réknade i sina egna valutor.

For att forsta Kinas Al-utveckling kan vi borja med en kilowattimme. Den ska produceras, na ett datacenter och driva servrarna bakom
en modell. Augustis nyheter visar hur Kina bygger ihop den kedjan: datacentrens arliga elanvandning bedéms kunna fyrdubblas till
2030, samtidigt som Alibaba redovisade investeringar pa narmare 68 miljarder renminbi under ett enda kvartal. Kinesiska modeller far
ocksa nya vagar till internationella foretagskunder genom Dell, medan riktade stod ska bredda anvandningen pa hemmaplan. Det
Oppnar affarsmojligheter fran elforsorjning till fardiga Al-tjanster.

| augusti visade energimyndighetens statistik att Kina hade tillfért drygt 133 gigawatt sol- och vindkraft under januari—juli. Med 2025
ars genomsnittliga utnyttjande motsvarar det grovt uppskattat 190 TWh el under ett helt ars drift. Behovet av fortsatt utbyggnad ar
stort: enligt IEA vantas Kinas arliga elanvandning vara omkring 2 600 TWh hégre 2030 dn 2025. Bara den 6kningen motsvarar
ungefir hela EU nuvarande arliga elanvindning.

En del av det vixande elbehovet kommer fran datacenter. De driver redan nidthandel, betalningar och féretagens IT-system,
samtidigt som Al 6kar behovet av datorkraft, lagring och kylning. Wood Mackenzie bedomde den 25 augusti att Kinas datacenter kan
fyrdubbla sin arliga elanvdndning till 774 TWh ar 2030. Prognosen omfattar hela datacentersektorn, med Al som en viktig
tillvaxtmotor.

Efterfrdgan marks redan hos GDS, en av Kinas ledande datacenteroperatérer. Vid halvarsskiftet var den yta som genererar
kundintakter 13 procent storre dn ett ar tidigare, enligt augustirapporten. Bolaget hojde samtidigt drets investeringsprognos fran nio
till tio miljarder renminbi, RMB.

Molnbolag som Alibaba investerar i sin tur i servrar och tekniken som gor datorkraften tillganglig for kunderna. | rapporten den 20
augusti redovisade koncernen investeringar pa 67,7 miljarder RMB under april-juni, med Al-infrastruktur som en viktig drivkraft.
Investeringarna Oversteg kassaflodet fran den I6pande verksamheten, och det fria kassaflédet blev minus 44,7 miljarder. Den 26
augusti tog bolaget in 80 miljarder Hongkongdollar genom en nyemission for fortsatt Al-utbyggnad. Kapitalmarknaden bidrar
darmed till att finansiera kapaciteten, som sedan behdver omsattas i tjanster som kunderna ar beredda att betala for.

En del av dessa tjanster bygger pa Qwen, Alibabas modellfamilj fér programmering, analys och arbetsuppgifter i flera steg. | ett
programmeringstest som Alibaba sjalv genomforde I6ste augustinyheten Qwen3.8-Max fler uppgifter an GPT-5.6 Sol, men farre dn
Claude Opus 4.8. Aven kostnaden kan géra Qwen attraktivt. | en oberoende jamforelse fran Artificial Analysis var kostnaden per
testuppgift omkring 35 procent lagre an for Claude Opus 4.8, dven om GPT-5.6 Sol var billigare. For foretag handlar valet darfér om
vilken modell som ger tillracklig kvalitet till lagst kostnad i det egna arbetet. Qwen erbjuder dessutom en version for egen drift, vilket
ger foretagen storre kontroll 6ver var deras data behandlas och hur mycket datorkapacitet de avsatter.

For att na fler foretag behéver modellerna ocksa bli enkla att inféra. Den 26 augusti gjorde Dell modeller fran Alibaba och det
kinesiska Al-bolaget Z.ai tillgdngliga via Dell Enterprise Hub, med st6d for lokal drift pa utvalda Dell-system. Féretagen kan darmed
anvanda modellerna i egna datacenter och behalla data dar. Dells position som vérldens storsta serverleverantor miatt i omséttning
under forsta kvartalet ger denna distributionsvag sarskild betydelse. Kinesiska modeller far tilitrade till internationella
foretagsmiljéer genom en etablerad amerikansk leverantor. Det starker forutsattningarna for en modellmarknad dar utvecklare
fran flera lander konkurrerar. Valfriheten géller ocksa modellernas perspektiv: traningsdata och utvecklingsval kan paverka vilka
sprak, kulturella sammanhang och virderingar som aterspeglas i svaren.

Pa den kinesiska hemmamarknaden ska satsningen Al Plus samtidigt bredda anvandningen inom industrin, forskningen och
samhallstjansterna. Riktade bidrag ska sanka kostnaden for att utveckla och borja anvanda tekniken. | augusti inforde Beijing E-
Town, ett utvecklingsomrade i Peking, exempelvis stéd till kvalificerade féretag som utvecklar effektivare Al-modeller: 30 procent av
kostnaden for hyrd datorkraft, upp till 20 miljoner RMB. Stdd erbjuds ocksa for anvdandning av modeller i bland annat
fordonsindustrin och varden. Genom att dela kostnaden ska stoden underlitta steget fran pilotprojekt till vardagsanvandning.

Ser vi till Kinas och USA bérser framtrader samtidigt en tydlig skillnad i bade storlek och exponering mot teknik och Al. | var
kartlaggning utgar vi fran ett samlat borsvarde pa omkring 80 biljoner dollar fér USA och 22 biljoner for Kina, inklusive kinesiska bolag
noterade i Hongkong och USA. Den amerikanska marknaden &r alltsa ndrmare fyra ganger stérre. De teknik- och industribolag med Al-
koppling som ingar i kartlaggningen motsvarar tillsammans omkring 48 procent av USA borsvérde, jamfért med 21 procent i Kina.
Bolagen har dock ocksa verksamheter utanfor Al. Nar vi viktar deras borsvarden utifran rapporterad verksamhet och var bedémning
av Al betydelse for framtida intjaning blir den uppskattade Al-exponeringen cirka 18 procent i USA och 7 procent i Kina. Det ar
analytiska uppskattningar som ger en indikation pa skillnaden mellan marknaderna.

Lankar Avanza

Handla fonden: SAVR Fonddata: Financial Times
Handelsbanken Morningstar
Nordnet Bloomberg

Disclaimer: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sikert att du far
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