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Fondoversikt Fondens Mal & Placeringsinriktning
Forvaltare John-Henrik von Dahn Fonden ar en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av

bolagiKina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier ar upptagna till

Startdatum 2023-03-17 R R N
handel pa marknadsplats i annat OECD-land férutsatt att bolaget har en

AUM 79,22 miljoner SEK betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
Typ Aktiefond betydande andel av bolagets tillgéngar eller intakter finns i eller harstammar

I X ifran dessa marknader.
Kategori Kina
Antal Innehav 67 Fonden &r aktivt forvaltad och f6ljer inte ndgot index. Det innebér att forvaltaren
Jamférelseindex MSCI China NR, SEK fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa

bolagsval, dar sektor- och tematisk analys &r viktiga delar i strategin. Fonden har

- - 0,
A-klass - 1,3% en langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag som forvaltaren anser

Fast forv.aveift C-klass - 0,8% attraktivt varderade och val positionerade fér framtiden i relation till bolagets
Prest.baserad avgift* 15% framtida bedémda intjaningspotential. Fonden har som malsattning att Gver en
*HWM, aterstalls ej femarsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex.

Utveckling sedan start: mars 2023 - juni, 2026

*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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Avkastning iar 1 man 3 man 6 man 1ar Sedan start
Andelsklass C -2,18% 0,35% 1,71% -2,18% 8,34% 31,04%
Andelsklass A -2,44% 0,31% 1,58% -2,44% 7,86% 28,16%

MSCI China Index -10,86% -2,31% -4,3% -10,86% -2,44% 9,76%

5 Stérsta Innehav 5 Storsta Branscher

TENCENT 5,44% Sallankép G 24,3 1%
ALIBABA 5,40% T N 22,697
HUA HONG 4.71% Finans G 1 6,26%

CATL 4,54% Industri G 12,37 %

XIAOMI 3,54% Material NS &,33%

Kontaktuppgifter

Fond: SOIC Dynamic China Fondbolag: AIFM Capital AB SOIC Asset Management AB
Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/ Tel: 0480-36 36 66 Email: ih.von.dahn@soic.se

Email: info@aifm.se

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C 6kade med 0,35% i juni, medan SOIC Dynamic China A 6kade med 0,31%. Jamforelseindex MSCI China Net
Index (SEK) minskade med -2,31%. Fastlandsborserna Shanghai (SHCOMP) och Shenzhen (SZCOMP) 6kade med 0,6% respektive 1,2%,
medan Hongkongbdrsen minskade med -9,1%. Fastlandsbérserna och Hongkong dr réiknade i sina egna valutor.

Efter vart besok i Shanghai var turism en perfekt topic fér detta manadsbrev. Juni gav en tydlig bild av hur den kinesiska konsumtionen
forandras. Forsaljningen av varor utvecklades forsiktigt, medan tjdnster, resor och digitalt formedlade tjanster vaxte snabbare. Under
Drakbatsfestivalens tre dagar genomfordes 124 miljoner inrikesresor, samtidigt som det granséverskridande resandet ocksa dkade.
Turismen blir dairmed ett konkret uttryck for den kinesiska medelklassens utveckling. Nar inkomsterna stiger forandras inte bara hur
mycket hushallen konsumerar, utan dven vad de viljer att lagga pengar pa. En storre del gar till resor, restauranger, kultur,
underhallning och bekvamlighet.

Fran varor till tjdnster

Den konsumtionsdata som publicerades i juni visar att kinesiska hushall i allt storre utstrackning prioriterar tjanster framfér varor.
Under arets forsta fem manader 6kade den samlade férsaljningen av varor och tjanster med 2,8 procent i

arstakt. Tjanstekonsumtionen steg med 5,4 procent, medan varufdrsiljningen 6kade med 1,2 procent. Allra

snabbast vaxte de digitalt féormedlade tjinsterna, med 7,6 procent.

Samtidigt minskade den samlade detaljhandels- och restaurangforsaljningen med 0,6 procent i maj. Varuférséaljningen foll med 0,7
procent, medan restaurangernas intdkter okade svagt. Det handlar darfér inte om en bred konsumtionsuppgang, utan om en
mer selektiv konsument som i hégre grad ldgger pengar pa tjanster och upplevelser.

En stor del av denna konsumtion sker genom digitala plattformar. Alibaba visar hur ett sddant ekosystem kan méta konsumenten i
flera steg. | foretagets kart- och navigationstjanst Amap kan anvandare exempelvis séka efter restauranger, fa rekommendationer och
navigera till dem. Néar restauranger och andra destinationer rangordnas vager Amap samman anvandarnas omddmen med observerat
beteende, som navigationsménster och aterkommande besok. Systemet forsdker alltsa inte enbart mata vad manniskor sdger att de
tycker, utan dven vad de faktiskt valjer att gora.

En vaxande medelklass

Kinas medelinkomstgrupp omfattar enligt kinesiska myndigheters uppskattningar éver 400 miljoner manniskor. Hushallens
disponibla inkomst per person 6kade under det forsta kvartalet med 4,9 procent nominellt och 4 procent efter

inflation. Medianinkomsten steg med 5 procent, vilket visar att inkomstékningen inte enbart drevs av hushallen med de hogsta
inkomsterna.

Samtidigt ar konsumenterna forsiktiga. Osdkerhet kring arbetsmarknaden och den svaga fastighetssektorn gor att manga hushall
prioriterar hardare. Det innebdr inte att medelklassen har slutat konsumera, utan att konsumtionen blivit mer genomtankt.

Resor och upplevelser passar vil in i detta monster. De kan anpassas efter hushallets budget, ger ett tydligt vdarde har och nu och
kraver inte samma langsiktiga ekonomiska atagande som en bostad eller annan stérre kapitalvara.

Resandet vaxer i bada riktningarna

Under Drakbatsfestivalen genomférdes 124 miljoner inrikesresor i Kina, 4,4 procent fler dn aret fore. Turismutgifterna steg samtidigt
med 4 procent till 44,46 miljarder yuan. Aven det grinsoéverskridande resandet 6kade. Kinas grinskontroller registrerade 6,67
miljoner in- och utresor under festivalens tre dagar, en 6kning med 12,9 procent. Fastlandsbor stod fér 2,92 miljoner granspassager,
5,5 procent fler dn féregaende ar. Statistiken mater passager och inte unika personer.

Nar kinesiska konsumenter reser utomlands foljer ofta den digitala kundrelationen med. Resan kan fortfarande planeras och bokas
genom kinesiska plattformar och betalas med tjanster som konsumenten redan anvander hemma, vilket gor att plattformsbolagen kan
behalla kundrelationen dven nar hotellet, restaurangen eller destinationen finns i ett annat land.

Samtidigt reser allt fler utldnningar till Kina. Under férsta halvaret 2026 registrerades 22,91 miljoner inresor av utldndska
medborgare, 20,4 procent fler dn aret fére. Av dessa skedde 17,82 miljoner utan visum, motsvarande ndrmare 78 procent av
samtliga utlandska inresor. Den visumfria trafiken 6kade med drygt 30 procent. Siffrorna omfattar dven affarsresor, familjebesok och
transit, men visar tydligt hur den utékade visumfriheten har sankt trosklarna for att besdka Kina. Shanghai illustrerar utvecklingen
val. Staden tog emot ndarmare 3,17 miljoner utlindska ankomster under arets forsta sex manader, en 6kning med 22 procent. Det
vaxande internationella besoksflodet tillfor ny efterfragan inom hotell, restauranger, transporter, handel och upplevelser —samma
tjansteekonomi som redan gynnas av det vaxande inhemska resandet.
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Handla fonden: SAVR Fonddata: Financial Times
Handelsbanken Morningstar
Nordnet Bloomberg

Disclaimer: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sikert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och
6vrig dokumentation pa fondbolagets webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/




