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Fondoversikt Fondens Mal & Placeringsinriktning
Forvaltare John-Henrik von Dahn Fonden ar en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av

bolagiKina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier ar upptagna till

Startdatum 2023-03-17 R R N
handel pa marknadsplats i annat OECD-land férutsatt att bolaget har en

AUM 78,46 miljoner SEK betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
Typ Aktiefond betydande andel av bolagets tillgéngar eller intakter finns i eller harstammar

I X ifran dessa marknader.
Kategori Kina
Antal Innehav 72 Fonden &r aktivt forvaltad och f6ljer inte ndgot index. Det innebér att forvaltaren
Jamférelseindex MSCI China NR, SEK fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa

bolagsval, dar sektor- och tematisk analys &r viktiga delar i strategin. Fonden har

- - 0,
A-klass - 1,3% en langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag som forvaltaren anser

Fast forv.aveift C-klass - 0,8% attraktivt varderade och val positionerade fér framtiden i relation till bolagets
Prest.baserad avgift* 15% framtida bedémda intjaningspotential. Fonden har som malsattning att Gver en
*HWM, aterstalls ej femarsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex.

Utveckling sedan start: mars 2023 - september, 2026
*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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Avkastning iar 1 man 3 man 6 man 1ar Sedan start
Andelsklass C -2,84% -2,30% -0,67% 1,02% -9,10% 30,16%
Andelsklass A -3,19% -2,33% -0,77% 0,79% -9,50% 27,17%
MSCI China Index -4,63% -0,25% 7,0% 2,38% -13,18% 17,43%
5 Storsta Innehav 5 Storsta Branscher
ALIBABA 7,02% Sallanksp I 22,629
TENCENT 5,68% T N |9, 83%
XIAOMI 4,30% Finans NG 17,73%
CATL 3,55% Industri I 1 3,04%
ZHONGJIN GOLD 3,24% Material G 12,09%
Kontaktuppgifter
Fond: SOIC Dynamic China Fondbolag: AIFM Capital AB SOIC Asset Management AB
Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/ Tel: 0480-36 36 66 Email: ih.von.dahn@soic.se

Email: info@aifm.se

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C minskade med -2,30% under september SOIC Dynamic China A, -2,33%, medan jamforelseindexet MSCI China Net Index
(SEK) minskade med -0,25%. Fastlandsbdrserna, Shanghai-bérsen och Shenzhen-bérsen, minskade med -3,6% respektive -6,3%, medan
Hongkong-bdrsen minskade med -3,7%. Fastlandsbérserna och Hongkong dr rdknade i sina egna valutor.

Statistiken som publicerades i september visar en kinesisk ekonomi dér industrins framsteg dnnu inte fatt fullt genomslag hos hushallen.
Exporten vaxer snabbt, medan fastighetsmarknaden tynger ekonomin och konsumtionen utvecklas forsiktigt. Var bedomning ar att hégre
produktivitet, battre industrilonsamhet och tryggare hushall tillsammans kan ldgga grunden fér en positiv utveckling pa lang sikt.

Under januari—augusti 6kade vinsterna i Kinas st6rre industriforetag med 15,7 procent jamfort med samma period forra aret.
Elektronikindustrin stod for ndrmare tva tredjedelar av vinstékningen, med stod av efterfragan inom Al och datorkraft. Den industriella
uppgraderingen starker alltsa redan intjaningen, dven om uppgangen ar ojamnt fordelad.

Aven hushallens kopkraft vaxer. Under forsta halvaret 2026 steg den disponibla inkomsten per person med 4,2 procent efter inflation.
Léneinkomsterna gav det stérsta bidraget, och den laga inflationen |4t en stor del av inkomstokningen bli kvar som képkraft.
Konsumtionsutgifterna per person 6kade samtidigt med 2,7 procent realt. Utrymmet att konsumera vaxer darmed snabbare &n utgifterna.

Bostadsnedgangen och osidkerheten kring framtida inkomster, vardkostnader och pensioner haller dock tillbaka konsumtionen. Om
bostadsmarknaden stabiliseras och skyddsnaten starks kan behovet av forsiktighetssparande minska. Hushallen kan da anvanda en storre
del av inkomsten, vilket ger foretagen en bredare efterfragan att vaxa med.

Den separata konsumtionsplanen fér 2026-2030 sitter malet att detaljhandelsomsittningen ska nd omkring 60 biljoner yuan 2030. Hégre
grundpensioner inom invanarpensionssystemet, férbattrat sjukfoérsikringsskydd och utbyggd omsorg ska stirka hushallens trygghet.
Direkta st6d anvands ocksa: i september hade arets 250 miljarder yuan for inbytessubventioner férdelats till lokala myndigheter. Subventioner
kan tidigareldgga kop, medan battre trygghet kan paverka konsumtionen mer varaktigt. Det géller dven yrkesverksamma som annars behéver
spara mer infér alderdomen. Genomslaget beror pa finansiering och genomférande.

Uthalligt hogre inkomster kraver ocksa att ekonomin skapar mer varde, sarskilt nar befolkningen éldras och antalet personer i arbetsfér alder
minskar. Under 2025 6kade produktiviteten, matt som BNP per sysselsatt, med 6,1 procent. Battre teknik och organisation kan ge utrymme
for hogre I6ner utan motsvarande kostnadsokning per producerad enhet och stirka formagan att forsorja fler dldre. Dar effektiviseringar
minskar personalbehovet kan pensionsavgangar samtidigt underldtta anpassningen genom att firre tjanster behéver aterbesattas. Pa sa
satt kan industrins effektivisering delvis mota en minskande tillgang pa arbetskraft. For dem som behdover byta arbete blir utbildning och
omplacering viktiga, medan battre skyddsnat kan begransa osakerheten och dess paverkan pa konsumtionen.

Samtidigt har kapaciteten i delar av industrin vuxit snabbare &n efterfragan. Priskrig pressar marginalerna, medan subventioner och
finansiering kan halla svaga verksamheter kvar. Okad export hjilper bara langsiktigt om férsaljningen bér sina kostnader. Det politiska
initativet mot dverinvesteringar och osund priskonkurrens, kallat anti-involution, ska bryta detta. Septembers tydligare regler for
kostnadsbedomning utgar framst fran det enskilda foretagets kostnader och lamnar darmed utrymme for effektiva producenter att konkurrera
med lagre priser.

Vi bedémer att omstéllningen sker stegvis, med atgarder som prévas och anpassas efter bransch. Fungerande I6sningar kan darefter skalas
upp, medan stéd finns kvar dar det bedéms behdvas. Overgéngsperioder och fortsatt stdd till utrustningsférnyelse visar hur atstramning
kombineras med modernisering. Avgorande blir att kapacitet med svag langsiktig barkraft Iimnar marknaden, medan konkurrenskraftiga
foretag kan 6ka sitt foradlingsvarde. Industrin kan dirmed fortsdtta vaxa med en annan sammansattning.

Aven kapitalmarknaden bidrar. Shanghaiborsens nya riktlinjer ger kvalificerade Al-modellforetag en tydligare vig till bérsfinansiering innan
de natt stérre intdkter. Det illustrerar hur kapital kan styras mot nya verksamheter samtidigt som befintlig industri effektiviseras. Utfallet
beror samtidigt pa att kapitalet nar verksamheter som kan skapa hallbar [6nsamhet.

Lagre investeringar och farre jobb kan tillfilligt dimpa efterfragan. Lénsam export kan mildra effekten, men tullar och andra handelshinder
begrinsar utrymmet. Xi Jinpings och Donald Trumps méte i september foljdes av en forlangd handelsvapenvila och planer pa riktade
tulldttnader, vilket kan ge féretagen visst andrum. En starkare hemmamarknad forblir viktig for att minska beroendet av omvarlden.

Var langsiktiga tes &r att effektivare féretag, hégre inkomster och tryggare hushall kan forstirka varandra. Hogre industripriser racker dock
inte som bevis pa starkare hushallsefterfragan; vi behover ocksa se uthalligt 6kad konsumtion. For SOIC Dynamic China kan mgjligheter uppsta
nar bolag och branscher utvecklas i olika takt. Vi soker bolag som starker konkurrenskraft och intjaning och vars framtida utveckling annu inte
fullt ut avspeglas i varderingen. Det ger oss skal att se langsiktiga mojligheter i Kina, med stor betydelse for bolagsvalet.

Ldnkar Avanza
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