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Fondoversikt

Forvaltare John-Henrik von Dahn
Startdatum 2023-03-17

AUM 78,93 miljoner SEK
Typ Aktiefond

Kategori Kina

Antal Innehav 66

Jamforelseindex

MSCI China NR, SEK

Fast forv.avgift

A-klass - 1,3%
C-klass - 0,8%

Prest.baserad avgift*

15%

Utveckling sedan start: mars 2023 - april, 2026

*HWM, aterstalls ej

SOIC Dynamic China - Manadsblad

Per 30 april, 2026

Fondens Mal & Placeringsinriktning

Fonden ar en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av
bolag i Kina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier ar upptagnatill
handel pa marknadsplats i annat OECD-land forutsatt att bolaget har en
betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
betydande andel av bolagets tillgangar eller intakter finns i eller harstammar
ifrdn dessa marknader.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Det innebér att férvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa
bolagsval, dar sektor- och tematisk analys ar viktiga delar i strategin. Fonden har
en langsiktig placeringshorisont och véljer de bolag som forvaltaren anser
attraktivt varderade och val positionerade for framtiden i relation till bolagets
framtida bedomda intjaningspotential. Fonden har som méalsattning att dver en
femarsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex.

*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28

150 H
140  ~
130 ~
120 ~
110~
100~
90
80 A
70

e SOIC (A)

e SOIC (C) e MSCI China (SEK)

SOIC (C) 132,67
SOIC (A) 129,86

INDEX 115,98

Mar-23 Jun-23 Sep-23 Nov-23 Feb-24

Avkastning
Andelsklass C
Andelsklass A
MSCI China Index

5 Storsta Innehav

ALIBABA 6,21%
TENCENT 5,43%
CATL 4,92%
XIAOMI 4,52%
ZHONGIJIN GOLD 3,25%

Kontaktuppgifter

May-24 Jul-24 Oct-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 Aug-25 Nov-25 Feb-26 Apr-26

1 man 3 man 6 man 1ar Sedan start
2,97% -4,02% -4,63% 13,23% 32,67%
2,92% -4,16% -4,86% 12,72% 29,86%
1,12% -6,6% -11,55% 7,49% 15,98%

5 Storsta Branscher

Sallankop NN 23,35%

Finans NN 16,60%

IT I 16,30%
Industri NG 11,76%
Material I ©,99%

Fond: SOIC Dynamic China

Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/

Fondbolag: AIFM Capital AB
Tel: 0480-36 36 66
Email: info@aifm.se

SOIC Asset Management AB
Email: jh.von.dahn@soic.se

Disclaimer: Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gdllande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C 6kade med 2,97 % i april (SOIC Dynamic China A 2,92 %) medan jamforelseindex MSCI China Net Index
(SEK) 6kade med 1,12 %. Fastlandsborserna Shanghai (SHCOMP) och Shenzhen (SZCOMP) 6kade med 5,36 % respektive 10,14 %,
medan Hong Kong (HSI) 6kade med 3,99 %. Fastlandsbérserna och Hong Kong dr réiknade i sina egna valutor.

April gav en tydligare bild av Kinas ekonomiska riktning. Det viktigaste var inte en enskild siffra, utan att flera datapunkter pekade at
samma hall. Handeln stérktes, industrin holl sig i expansion, lonsamheten férbattrades i mer avancerade industrisegment och
politiken fortsatte att prioritera teknik, Al, modern infrastruktur och starkare leverantdrskedjor. Landet ror sig steg for steg bort fran
den gamla tillvaxtmodellen, dar fastigheter och kreditexpansion dominerade, och mot en modell dar avancerad industri, export, teknik
och inhemsk sjalvforsorjning far stérre betydelse.

Handel: Kina exporterar mer avancerat

Handelsdatan var den starkaste signalen under manaden. | dollar réknat 6kade Kinas export med 14,1 % i arstakt i april, tydligt upp
fran 2,5 % i mars. Importen steg samtidigt med 25,3 %, och handelséverskottet ckade till 84,8 miljarder USD. En del av uppgangen
drevs av att utlandska kopare sidkrade komponenter nar kriget i Mellandstern riskerade att pressa upp energi- och transportkostnader.
Det visar hur central Kina fortfarande ar i globala leverantorskedjor. Det mest intressanta ar exportens innehall. Under arets férsta
fyra manader 6kade exporten av mekaniska och elektriska produkter med 17,6 % och stod nu for 63,5 % av Kinas totala export.
Samtidigt foll exporten av arbetsintensiva produkter. Den bilden blir annu tydligare i de snabbvaxande kategorierna. Exporten av
elbilar 6kade med 68,1 %, litiumbatterier med 43,2 % och industrirobotar med 30 % under arets forsta fyra manader. Det ar just den
typen av produkter som visar vart Kinas industriella tyngdpunkt flyttas: fran enkel produktion till teknik, utrustning, automation och
energiomstallning. En annan viktig del ar vem som driver handeln. Privata foretag stod for drygt 57 % av Kinas totala utrikeshandel
under januari-april. Det gér handelsbilden mer entreprendriell an den ofta framstalls. Kinas exportmaskin drivs i allt hogre grad av
inhemska privata bolag, inte bara av statliga jattar eller utlandsagda fabriker.

Industrin: stabil aktivitet, starkare tekniksegment

PMI-siffrorna bekraftade samma riktning. Kinas officiella tillverknings-PMI |ag pa 50,3 i april, fortsatt Gver expansionsgransen.
Produktionsindex lag pa 51,5 och nya order pa 50,6, vilket visar att industrin fortfarande ror sig framat. Samtidigt foll den

officiella icke-tillverknings-PMl:n till 49,4, vilket visar att industrin fortsatt bar mer av momentumet an tjanster och bygg. Detta syns
dven i forsta kvartalets makrodata. Industriproduktionen 6kade med 6,1 %, medan utrustningstillverkning steg med 8,9 % och high-
tech manufacturing med 12,5 %. Produktionen av litiumjonbatterier och industrirobotar vaxte betydligt snabbare dn industrin som
helhet. Kina producerar inte bara mer. Kina producerar mer avancerade produkter.

Vinsterna: Idnsamheten féljer samma spar

Industrivinsterna forstarkte bilden. Under férsta kvartalet 6kade vinsterna for Kinas storre industriforetag med 15,5 % i arstakt. Den
starkaste utvecklingen kom i de delar av industrin som passar bast in i Kinas nya tillvdxtmodell. Vinsterna inom utrustningstillverkning
steg med 21 %, medan high-tech manufacturing 6kade med 47,4 %. Det gor siffrorna sarskilt relevanta for aktiemarknaden. En stark
exportmix ar bra, men den blir mer investeringsbar nar den ocksa syns i lonsamhet. Néar vinsterna forbattras i utrustning, elektronik,
Al-relaterade kedjor, batterier och annan avancerad tillverkning blir det lattare att koppla den makroekonomiska berattelsen till
bolagens resultatrakningar.

Geopolitik och policy: industrikedjorna star i centrum

Geopolitiken fortsatte under april att kretsa kring kontrollen 6ver industriella flaskhalsar. USA och EU presenterade en gemensam
plan for att samordna politiken kring kritiska mineraler, med malet att minska beroendet av Kina i material som anvands i halvledare,
elbilar och avancerad tillverkning. Det ar ett uttryck fér samma sak fran andra hallet: Kinas position i flera strategiska
leverantérskedjor ar sa stark att vast forsoker bygga alternativ.

Samtidigt fortsatte Kina att bredda sina egna samarbeten. | motet mellan Xi Jinping och Vietnams ledare To Lam lyftes samarbete inom
Al, halvledare och Internet of Things, tillsammans med stabila industri- och leverantorskedjor. Det passar val in i handelsbilden, dar
Kina samtidigt stirker relationerna med ASEAN och andra handelspartner utanfor USA.

Den inhemska policysignalen var dannu tydligare. Vid politbyramétet den 28 april betonades teknologisk sjalvforsorjning,
riskkontrollerade industrikedjor, mer aktiv finanspolitik, riktad penningpolitik, ny infrastruktur, datorkraft, elnat, kommunikationsnat
och ett modernt industrisystem. Métet lyfte dven Al plus och nya former av intelligent ekonomi.

Detta knyter ihop manaden. Handelsdatan visar att Kina exporterar mer avancerat. Industridatan visar att produktionen vaxer
snabbare i teknikndra segment. Vinstdata visar att Ionsamheten forbattras i samma delar av ekonomin. Policyn visar att staten vill

Lankar Avanza

Handla fonden: SAVR Fonddata: Financial Times
Handelsbanken Morningstar
Nordnet Bloomberg

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och
o6vrig dokumentation pa fondbolagets webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/




